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惠譽授予統一強棒貨幣市場基金惠譽授予統一強棒貨幣市場基金 ‘AA+f(twn)/S1(twn)’ 的的
評等評等

Fitch Ratings - Shanghai - 04 Mar 2022: 惠譽國際信用評等公司今日授予統一強棒貨幣市場基金的國內信用
風險評等與國內市場風險敏感評等分別為‘AA+f(twn)’及‘S1(twn)’。

KEY RATING DRIVERS

基金的信用風險評等主要反映這檔基金的資產信用品質良好。於2022 年2月，這檔基金的加權風險因素在0.3
以下，根據評等標準對應的信用風險評等為‘AAAf (twn) ’。但是考慮到適用的法規允許基金組合中‘BBB+(twn) ’
的曝險部位增加到一定程度，使得基金組合不再符合‘AAAf(twn)’要求的可能性，惠譽授予這檔基金‘AA+f(twn)
’的信用風險評等，此評等是基於基金目前以及將來可能的資產組合之平均信用品質。

基金的國內市場風險敏感評等主要反映這檔基金的利率和利差波動風險很低,受惠於基金的較短的平均存續期
間。

資產信用品質

該檔基金之資產組合的平均信用品質良好，2022年2月屬於‘A(twn)’至‘AAA(twn)’信用評級區間的資產佔基金資
產的100%。這檔基金的加權風險因素於2022年2月為0.15, 過去六個月的平均值是0.16, 低於同業的平均加權
風險因素。惠譽在分析基金資產的信用品質的時候採用惠譽自己的評等。如果這些資產沒有惠譽評等，則採用

其他全球公認的評等機構給與的評等中的最低評等。

基金投資組合的產業集中於臺灣銀行金融業, 該行業目前的信用展望穩定。前五大交易對手佔基金淨資產的
42%，略高於同類型基金的平均水準39%。

投資組合之市場風險敏感度

這檔基金的市場風險因素於2022年2月為0.53，在0.0 - 2.0的範圍內，對應的國內市場風險敏感評等為‘S1
(twn)’。這檔基金的加權平均存續期間於2022年2月為159天，相對於國內同類型基金較長，國內同類型基金
的平均加權平均存續期為103天。

基金基本資料

這檔基金主要投資於定期存款、附買回交易、短期票券以及活期存款。2022年2月這檔基金淨資產為新台幣
434億元，在台灣36檔貨幣基金中排名第8，佔整體市場的5%。

INVESTMENT MANAGER

這檔基金為統一證券投資信託股份有限公司(統一投信)所管理之貨幣市場基金。



統一投信成立於 1992 年，擁有管理包括貨幣市場基金在內的共同基金的長期管理經驗。統一投信的主要股東
為統一集團（統一證券:42.46%,統一商超:7.6%, 統一企業:1.6%）。惠譽認為該基金經理人具資格、適任並足
以管理這檔基金。

統一投信於2022年1月底為止所管理公募基金約為新台幣1079億元，佔整個台灣公募基金市場的2.2%，在台
灣39家投信公司中排名第13。高級管理人員和投資專業人士經驗豐富，平均任期超過 10 年。惠譽認為，
2021年4月統一投信前代操經理人不當行為導致統一投信受到監管制裁對該基金的影響有限。

RATING SENSITIVITIES

評等敏感性及定期監督

任何有關基金資產信用品質和市場風險狀況的實質性改變，皆可能會對基金評等產生影響。若基金資產的信用

質量可以得到進一步改善，同時保持較短的加權平均期限，並且投資策略可以長期支持資產分配的穩定性，則

有可能提高基金的信用風險評等。

若風險偏好上升，‘BBB(twn)'的資產在投資組合中的大幅增長，或加權平均存續期間顯著延長，則會對基金的
評等產生負面影響。由於投資組合集中在台灣金融業，若整個行業的信用品質惡化，將對基金的國內信用風險

評等造成壓力。惠譽對被評基金進行了四個壓力測試， 在四個測試中該基金加權風險平均因素對應的評等均
為‘AAAf(twn) ’。

惠譽預期基金的國內市場波動風險評等維持穩定，有鑑於其偏短的資產到期日特性。但是，如果台灣的利率或

市場波動發生結構性變化，或者如果該基金的到期日大幅延長，惠譽預計將下調評等。

不同國家基金之國內基金評等不具比較性，亦不適合將單一國家的國內基金評等與國際評等互相比較。

注意：本新闻稿为中文译本。如有疑问，请以英文版本为准。
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